











Olie en de economie

De prijsontwikkeling van olie heeft in 2008 een spectaculair beeld laten zien. Na eerst tot
historische hoogte te zijn gestegen is de prijs na juni 2008 onder invloed van de kredietcrisis hard
onderuit gegaan. De sterke groei van de economie in met name landen zoals China en India was
tot afgelopen zomer een belangrijke reden voor de toenemende vraag naar olie. Een vraag waar het
aanbod maar net aan kon voldoen, zo bleek uit de beperkte reservecapaciteit van de OPEC, die
was gedaald tot 1 2 2 miljoen vaten per dag op een wereldwijde consumptie van 85 miljoen vaten
per dag in 2007. Een van de redenen hiervoor was de lage olieprijs in de jaren negentig van de
vorige eeuw, waardoor investeringen in nieuwe productiecapaciteit sterk waren afgenomen. Met
als gevolg dat de productie wereldwijd op de korte termijn nauwelijks kan worden uitgebreid.

Ondanks de sterk gestegen olieprijs hield de groei van de wereldeconomie aan totdat de
kredietcrisis daar een einde aan maakte. In tegenstelling tot eerdere prijsschokken zoalsde oliecrises
in 1973 en 1982 was het effect op de economie van de sterk gestegen olieprijs beperkt. Daarvoor
zijn een aantal oorzaken aan te wijzen. Een belangrijk verschil met deze eerdere prijsschokken
is dat er destijds sprake was van een aanbodschok door het dicht draaien van de olickraan. De
olieprijs was destijds een belangrijke oorzaak van de recessie. De recente prijsstijging is echter
een vraagschok, dat wil zeggen zij is het gevolg van de sterke groei van de wereldeconomie in de
afgelopen jaren. De hoge olieprijs in 2008 is dus een gevolg. Daarnaast is het aandeel van olie in
de consumptie gedaald ten opzichte van eerdere periodes, waardoor het effect van prijsstijgingen
op de economie ook kleiner is geworden.

Kunnen we iets zinnigs zeggen over de olieprijs op de langere termijn? Dat is niet eenvoudig.
De oliemarke is allesbehalve een transparante marke. Er is weinig inzicht in wat de nationale
oliebedrijven, die over de grootste reserves beschikken, investeren en daarmee in het tockomstige
aanbod van aardolie. Door de recessie zullen op de korte termijn de prijzen naar verwachting
laag blijven, maar als de economie weer aantreke, is het aannemelijk dat de prijzen gaan stijgen.
Te meer daar de huidige lage olieprijs en de credit-crunch tot uitstel van investeringen zal leiden.
Investeringen die hard nodig zijn om niet alleen de productiecapaciteit uit te breiden, maar ook
om de afname van de productie van bestaande velden te compenseren, aldus de IEA in de World
Energy Outlook 2008. Aanbod dan wel vraagschokken zullen er voor zorgen dat prijzen volatiel
zullen blijven. We zullen daarom moeten leren leven met onzekere en volatiele olieprijzen.
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